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ATA DA 62 SESSAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO/2019.

Ros vinte e seis dias do més de junho de dois mil e dezenove, as
19h:00m, reuniram-se na sede do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Miguelédpolis, em primeira
chamada, em sessdo ordinaria, os senhores Membros do COMITE DE
INVESTIMENTOS do IPSPMM, c¢com a presenga de Reinaldo Jorge
Nicolino, presidente, Wagrer Mendonga Gontijo, secretaric, e Renan
Ferreira Lacerda. O presidente declarou aberta a Sessdoc e em ato
continuo os membros passaram a andlise: 1) cenarios econémicos; 2)
realocacdo de PL das carteiras IPSPMM; 3) avaliagdo de gestores,
administradores e custodiantes de investimentos, se necessario; 4)
APRs. Foram apresentados os seguintes documentos para apreciagdo

em meio fisico: Retorno e Meta Atuarial - 31/05/2019; Retorno dos
Investimentos apdés as movimentacdes no més de maio/2019; Relatédrio
de Distribuigdo dos Ativos - maio/2019; em meio digital: Focus -
Relatério de Mercado d= 24/05/2019, 31/05/2319, 07/06/2019,
14/06/2019 e 21/06/2019; Relatérios - Nossa Visdo da empresa

Crédito & Mercade - 27/05/2019, 03/06/2019, 10/06/2019, 17/06/2019
e 24/06/2019. Destaca-se que os relatdérios podem ser obtidos e
lidos diretamente na internet-. Apreciando os documentos, extraem-
se as seguintes informag¢des mais importantes: a) 0Os resultados das
aplicacdes do IPSPMM referente ao més de maio/2019 obteve retorno
de 1,21%, face a meta de 0,56%, correspondendo a RS 217.918,87. b)
A distribuicdo dos ativos por sub-seguimentos em 31/05/2019
ocorreram nos seguintes valores e proporcgdes: CDI - RS
6.017.809,17, 32,95%; IMA-B 5 - RS 3.046.721,93, 16,68%; IDKA IPCA
2A - RS 2.997.897,84, 16,41%; IRF-M 1 - R$ 2.195.777,00, 12,02%;
IMA-B - R$ 1.603.410,52, 8,78%; Gestdo Duration - RS 747.839,15,
4,09%; CDB - R$ 483.700,93, 2,65% e IMA-GERAL EX-C RS
T 17T 025,51 6,41%, com saldo total em 31/05/2019 em RS
18.264.282,05; ¢) O IPCA de maio/2019, ficou em 0,13%. O IPCA
esperado para o més de Jjunho/2019, segundo as Expectativas de
Mercado, Mediana - agregado, Relatorio Focus, de 21/06/2019,
indica -0,02V¥; para julho/2019, 0,20%= e agosto/2019, 0,12%=;
Para o ano de 2019, 3,823V, 2020, 3,953V¥ e 2021, 3,75%=.
Realizadas as consideragdes os membros realizam as seguintes
andlises e conclusdes: 1) a inflacido tende a manter-se em 4% a.a.
para o exercicio de 2019. Os fatores que trazem volatilidade ao
mercado permanecem ser a reforma previdenciaria e tributaria. A
Taxa de Juros efetuadas pelo Copom permanece em 6,50% a.a. Préxima
reunido do Copom esta agendada para 30 e 31 de julho. O Comité
estima diminuigdo da taxa Selic em 0,25% a.a.. O PL do IPSPMM esta
blindado pela Lei n°. 3.235/2011 e suas alteracdes. Ressalte-se
gue nesta data realizou-se consulta aos rendimentos dos fundos de
investimentos pelos sites: http://www37.bb.com.br e

" https://www.creditoemercado.com.br/consultoria/ciNoticia.asp?id-268.
https://www.bcb.gov.br/pec/GCI/POR T/readout/readout.asp
? Indices de Pregos ao Consumidor Amplo.
" A" - com comportamento semanal de aumento " ¥" - com comportamento semanal de diminui¢do ¢ "="
com compottamento semanal de estabilidade.
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http://www. fundos.caixa.gov.br. 2) A Crédito & Mercado aconselha
em seu relatério de 24/06/2019: "Em relacdo as aplicacdes dos RPPS
aconselhamos o investimento de 25% dos recurses em fundos de
investimento em tituleos publicos que possuem a gestdo do duration,
produto a ser acompanhado com a devida atencdo por conta das
posigoes assumidas pelo gestor. Para ouvs vértices médios (IMA-DB 5,
IDkA 2B e IRF-M Total) recomendamos uma exposicido de 30% e para os
vértices de curtc prazo, representades pelos fundos DI, pelos
referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a alocagdo agora sugerida é
de 15%. Permanece a recomendacdo de que, com a devida cautela e
respeitados os limites das politicas de investimento e as
exigéncias da nova reso_ucdo editada pelo CMN, & oportuna a
avaliacdo de aplicacdes em produtos que envolvam a exposigdo ao
risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo). Quanto
a renda varidvel, recomendamos uma exposicdo maxima de 30%, por
conta da melhora do ambiente econémico neste ano, que ja se refle
em um melhor comportamentc dos lucros das empresas e, portanto, da
Bolsa de Valores e também pelo fato da importdncia do produto como
fator de diversificagdo de portfolio, em um momentoc em gque as
taxas de Jjuros dos titulos publicos ndo mais superam a meta
atuarial. Para a alocacdo em fundos multimercado a nossa sugestdo
é de 10% dos recursos e de 2,5% a alocagdo em FII e FIP,
respectivamente, dada a pouca disponibilidade de produtos no
mercado enguadrados para os RPPS. Para o investimento em acbes, a
nossa recomendacdo é de 15% dos recursos, tendo-se em vista o
potencial de crescimento das empresas neste e nos proéximos anos,
como J& dissemos, em uma conjuntura de baixa inflacdo e taxas de
jurocs nas minimas histdéricas. Muito embora ainda esteja no campo
das expectativas, a implementagdo das reformas estruturais
demandadas pelo mercade em muito também poderdo influenciar o
comportamento positivo das agdes, no futuro. Para aqueles clientes
gue ja contam com investimento de 5% tanto em FII, quanto em FIP,
recomendamos que ¢ teto de investimento em ag¢des se mantenha em
10%. Por fim, cabe lembrarmos gue as aplicacdes em renda fixa, por
ensejarem o rendimento do capital investido, devem contemplar o
curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou
necessidades dos investidores. J& as realizadas em renda varidavel,
que ensejam © ganho de capital, as expectativas de retorno devem
ser direcionadas efetivamente para o longc prazo". O0s membros
deliberam por unanimidade em manter as aplicacdes tals como estéo,
pelo menos até a préxima reunido. 3) Os membros deliberam por
unanimidade em manter o0s gJestores, administradores e custodiantes
de investimentos nos termos dos Credenciamentos realizados. 4) Os
membros deliberam por unanimidade em aprovar as APRs de numero
045/2019 a 057/2019. Nada mais havendo para deliberar, apreciar e
discutir, para a préxima reunldo ordinadria gque ocorrera em
24/07/2019, as 19h, ficou pressagiada a pauta para discorrer
sobre: 1) cenarios econdmicos; 2) realocacgdo de PL das carteiras
IPSPMM; 3) avaliacdo de gestores, administradores e custodiantes
de investimentos, se necessario e 4) APRs. As Atas de reunido do
Comité de Investimentos sdo publicadas no site
www.iprevmiguelopolis.sp.gov.br; destaca-sg também, que reunides
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extraordindrias poderdoc ocorrer, tendo em vista a wvolatilidade do
mercado financeiro. Todas as Atas do Comité de Investimentos do
IPSPMM, com os documentos gque as 1instruem para formagdoc do
entendimento e deliberacdc dos Membros, encontram-se arquivadas em
pastas proéprias, em arquivo fisico e magnético, na sede do IPSPMM;
gualguer interessado, mediante reguerimento, podera obter coOpid,
mediante pagamento de custas. Ninguém mais dispondo da palavra, os
trabalhoslfq;am encerrados as 20h, sendo a presente ATA lavrada
por mim, ./ =/ &7 - (Wagner Mendoncg¢a Gontijo), wvai assinada pelo
Presidente d6 C6mité de Investimento.

i . i | ——
Reinaldo Jorge Nicolino Wa&rier ndorica Gontijo

Membro-Presidente Membro-Secrfetario
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Ra%q Ferreira Lacerda

Membro-titular
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Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2019

Més

Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Acumulado no ano

Saldo Anterior

16.190.692,83

17.041.097,22

17.108.876,54

17.624.685,62

18.018.175,40

Aplicacdes

711.942,21

240.863,25

1.045.783,38

854.331,73

269.764,06

Resgates

68.028,99

254.862,15

623.042,69

604.172,47

241.974,88

Saldo Atual

17.041.097,22

17.108.876,54

17.624.685,62

18.018.175,40

18.264.282,05

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/05/2019

Acumulado no Ano

Retorno ($) Retorno (%)  Meta (%) Gap (%) VaR (%)

206.491,17 1,23% 0,75% 163,93% 0,49% 5,00
81.778,22 0,48% 0,82% 58,55% 0,63% 3,75
93.068,39 0,53% 1,12% 47,34% 1,03% 2,50
143.330,52 0,80% 1,04% 77,13% 0,47% 1,25

218.317,47 1,21% 0,56% 217,04% 0,60% 0,00 Investimentos PCA + 5,00% .8,

742.985,77 4,32% 4,36% 99,08%
1,6
1,2
0,8
0,4
0
Jan Fev Mar Abr Mai
—— Retorno —— Meta
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/05/2019

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de maio / 2019

Ativos de Renda Fixa

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CDB - CAIXA ECONOMICA FEDERAL

CDB - BANCO DO BRASIL

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Sado Anterior

847.429,06

689.868,86

728.055,81

1.147.865,14

1.795.899,96

1.209.564,92

2.593.236,95

373.540,31

1.001.502,38

1.180.101,96

1.325.271,49

2.736.811,01

242.359,77

249.278,40

1.897.389,38

Aplicagdes
0,00
10.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

259.764,06

Péagina 2 de 2

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
10.398,60

231.576,28

Saldo Atual

878.219,52

725.191,00

747.839,15

1.171.025,51

1.820.582,69

1.226.139,24

2.620.822,59

377.075,25

1.008.053,85

1.187.723,15

1.332.373,92

2.751.301,28

243.590,13

240.110,80

1.934.233,97

Total Renda Fixa

Retorno (R$)

Retorno (%) VaR - Més (%) Instituicdo(%)

30.790,46 3,63% 2,13% 3,63%
25.322,14 3,62% 2,16% 3,63%
19.783,34 2,72% 1,51% 2,72%
23.160,37 2,02% 1,10% 2,02%
24.682,73 1,37% 0,85% 1,37%
16.574,32 1,37% 0,86% 1,37%
27.585,64 1,06% 0,63% 1,06%
3.534,94 0,95% 0,59% 0,95%
6.551,47 0,65% 0,10% 0,65%
7.621,19 0,65% 0,10% 0,65%
7.102,43 0,54% 0,01% 0,54%
14.490,27 0,53% 0,00% 0,53%
1.230,36 0,51% - -
1.231,00 0,49% - -
8.656,81 0,40% 0,00% 0,45%
218.317,47 1,21% 0,60%

Crédito & Mercado Gestéo de Valores Mobiliarios
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Consultoria em Investimentos

Distribui¢do dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (maio / 2019)

Administrador Valor % @ BB GESTAO Sub-segmento Valor %
DE @ cDI
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 9.967.132,85  54,57% RECURSOS cDI 6.017.909,17 32,95% ©® MABS
DTVM © IDKA IPCA
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 8.057.038,40  44,11% @ CAIXA IMA-B 5 3.046.721,93 16,68% 2A
ECONOMIL... @ IRF-M 1
BANCO DO BRASIL S.A. 24011080  1,31% © BANCO DO IDKA IPCA 2A 2.997.897,84 16,41% @ IVAB
BRASIL S.A. 12% @ IMA-GERAL
IRF-M 1 2.195.777,00 12,02% EX-C
16,4% | 16.7% @ GESTAO
IMA-B 1.603.410,52 8,78% DURATION
@® cDB
IMA-GERAL EX-C 1.171.025,51 6,41%
GESTAO DURATION 747.839,15 4,09%
CDB 483.700,93 2,65%
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